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Mesdames, Messieurs les Actionnaires de la Société Valtech,

En notre qualit¢ de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue par Particle L 225-135 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur
le projet d’augmentation de capital d’un montant maximal de 3 % du capital de la société
existant au jour de cette présente assemblée, par émission d’actions nouvelles & libérer en
numéraire et dont la totalité des actions & émettre est réservée aux salariés de votre société et
des sociétés qui lui sont liées au sens de Darticle L. 225-180 du Code de commerce et
adhérant 4 un plan d’épargne d’entreprise ou a tout plan d’épargne interentreprises, opération
sur laquelle vous &tes appelés & vous prononcer.

Cette augmentation de capital est soumise 4 votre approbation en application des dispositions
de article L 225-129-6 du Code de Commerce et de I’article L 443-5 du Code de travail.

Votre Conseil d’administration vous propose, sur la base de son rapport, de lui déléguer le
soin d’arréter les modalités de cette opération et vous propose de supprimer votre droit
préférentiel de souscription.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requicrent la mise en ccuvre de diligences destinées 3 vérifier les modalités de
détermination du prix d’émission.

Le montant du prix d’émission n’étant pas fixé, nous wexprimons pas d’avis sur les
conditions définitives dans lesquelles I”’augmentation de capital sera réalisée et, par voie de
consequence, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous
est faite dont le principe entre cependant dans Ia logique de I'opération soumise 3 votre
approbation.



Conformément & DParticle R. 225-116 du Code de commerce, nous établirons un rapport

complémentaire lors de la réalisation de 1’augmentation de capital par votre Conseil
d’admmistration.

Neuilly-sur-Seine et Paris, le 31 mai 2007

Les Commissaires aux Comptes
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